Die Wertberichtigungen zu Posten
setzen sich wie folgt zusammen:

Wertberichtigungen I:

des Anlagevermigens

Elektrizitdtsanlagen RM 171,9 Mill.
Gasanlagen RM 15,9 Mill
Wasseranlagen RM 1,1 Mill.
Inventar, Werkzeuge,
Fahrzeuge RM 1,1 Mill. = RM 190,0 Mill

Wertberichtigungen II:

(Bewertungsunterschiede bei Anlagen)

Elektrizitdts- und Gasanlagen RM 0,3 Mill

RM 190,3 Mill.

Den Riickstellungen fiir Ruhegelder und Hinterbliebenenver-
sorgung wurden, wie in den Vorjahren, wieder RM 500 000.—
zugefihrt.

Die Riickstellungen fiir sonstige Zwecke enthalten in der
Hauptsache Steuerriickstellungen und solche fiir Zinsen auf
Stillhaltekredite, fiir Riickvergiitungen auf Strom-, Gas- und
Wasserlieferungen und sonstige.

Unter den Verbindlichkeiten sind alle Wahrungsverpflichtun-
gen zu Goldparitdten ausgewiesen.

Die hypothekarisch gesicherten Dollarbondsanleihen sind
durch Sicherungshypotheken zu Gunsten der Anleihegldu-
biger, zum Teil auch noch durch Verpfindung von Wert-
papieren gesichert. Diese Hypotheken stehen an erster Stelle.
Tilgungen erfolgen auf Grund der Bestimmungen des Ge-
setzes Nr. 53 der Militdrregierung nicht.

Die hypothekarisch gesicherten 4'/2%sigen Teilschuldverschrei-
bungen von 1940 sind durch eine zweitstellige Hypothek ge-
sichert. Im Berichtsjahr fand eine weitere Tilgung von RM
2 250 000.— statt.

Die Stillhalteverpflichtungen blieben, da sie unter die Sperr-
vorschriften des Gesetzes Nr. 53 der Militdrregierung fallen,
unverédndert.

Der sich ergebende Gewinn einschl. Vortrag in Hohe von
RM 2 721 330.— wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Die sich im Jahre 1947 entwickelten giinstigen Absatzbewe-
gungen haben sich 1948 und 1949 fortgesetzt. In der ersten
Hilfte des Jahres 1948 war es moglich, die hohen Anspriiche
des Leistungsbedarfes im groBen und ganzen zu decken. Erst
in der zweiten Jahreshilfte verschirfte sich die Lage, da in
den anderen Bezirken Ausfille eintraten und bei den VEW
selbst Anlageteile planméBig iiberholt werden muBten. Die
erheblichen Aushilfelieferungen an andere Bezirke konnten
nur durch Einschrinkung der Belieferungen des eigenen Ver-
sorgungsgebietes durchgefiihrt werden.

Nach der Wihrungsreform zeigt der Leistungsbedarf eine
stdndige Steigerung. EinschlieBlich der Aushilfelieferungen
wurden insgesamt 1,50 Mrd. kWh abgegeben, was gegeniiber
dem Vorjahre eine Steigerung von 12,66 %o bedeutet.

Uber das wirtschaftliche Ergebnis des Jahres 1948 ist vor
dem Erspheinen eindeutiger gesetzlicher Bilanzierungsgrund-
lagen nichts Endgiiltiges zu sagen. Es steht jedoch bereits
fest, daB die Gesellschaft bis zur Wihrungsreform mit Ge-
winn abgeschlossen hat.

In den ersten Monaten des Jahres 1949 ist der Strombedarf

gegeniiber dem gleichen Zeitraum des Vorjahres um 23,1%s
gestiegen.

Kapazitit (Januar 1949):
Die Gesellschaft schétzt:

a) ihre derzeitige Kapazitiit (= theoretische Leistungsfihig-
keit) — gemessen an 1939 — auf 110 %;

b) die derzeitige praktische Ausnutzung dieser Kapazitit —
sieche a) — auf 80 %,.

Die Leistungsfihigkeit der Angestellten und Arbeiter hat den

Stand der Vorkriegszeit fast wieder erreicht.

Neuere Bilanzen und Angaben siche Anlage ,,W 101%
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